
税务师谈省税，投资与退休 

每个辛勤工作的人，都希望在不远的将来，能有一个自己想要的退休生活，也许是到处旅游，也

许是发展某些兴趣爱好。每个为人父母的，都还希望能为子女提供良好的生活环境和足够的教育

基金。每个替人打工的，或许还希望有一天能创办经营自已的事业，让别人替自己打工。所有这

些，都需要大笔资金，说得通俗一点，也就是钱，大笔的钱。您辛苦工作是为了赚钱，但您不能

让赚来的钱躺在那里不工作，要尽早学会用钱去赚钱，也就是所谓的投资。投资是一个长期的过

程，投资的成果不是一两天就能成就的(除非中了 lotto), 不但要律己(Discipline)，并且要尽早地投

诸于行动。投资起始的早晚，很大程度地影响着投资成果的大小。举例来说：假如一个刚参加工

作的年轻人，每个月存$200, 若以 9%的回报率来算，如果从 25岁就开始存，到 65岁时就有

$943,280;  从 26岁开始，有$860,080;  从 30岁开始，有$592,700; 如果从 40岁才开始，到 65岁时

就只有$225,900。这里的 9%回报率只是一个假设，现实中有多方因素会侵蚀您的投资回报，而其

中的三个主要因素是：1. 税收 2. 通货澎胀  3. 市场波动。针对这三点，需要有相应的对策。首先

从税收来讲，要尽可能地利用各种退休计划来延税，省税。这包括每年尽可能往退休账户中放入

最大限额； 2016报税年的最大限额如下：1) 401k - $18,000 (50岁以上$24,000)   2) Traditional, Roth 

IRA - $5,500 (50岁以上$6,500)  3) SEP IRA - $53,000 (雇主：20%纯收入；雇员：25%年薪)   4)  

SIMPAL IRA - $12,500 (50岁以上$15,500)  5)  年金(Annuity) – 无限额 (年金是一种具有延税功能的投

资产品，是退休计划的一种，会在下期的专栏里特别介绍)。第二，要选择能抵挡通货澎胀的投资

工具。如果您把大量的资金投放在银行的活期和定期账户中，以这几年超低的市场利率来讲，您

所得的利息不是收益，而是亏损，因为 0.5% 的利息，缴税后若剩 0.375%，和 2.0%的通货膨胀相

比，结果是 1.625% 的亏损，虽然资金数额没有下降，您所拥有的资金购买力却在不断下降。这并

不是说钱都不要存银行，而是说要有适当的部分存银行，如救急资金，就应该是存在银行账户中

的。通常来说，每个家庭，都应有一笔救急资金，这笔救急资金的数额，起码要能维持您家庭半

年至一年的开支。所以在作任何投资之前，您的首要任务，应该是准备和储存这笔救急资金。有

年幼子女的家庭，还需要有足够的人寿保险，人寿保险的额度，通常是工资收入的 5到 10倍，根

据各家庭不同的情况而定。一般只需买保费较低的定期保险(term life)，没有必要买昂贵的终生保

险(whole life)或有投资性质的保险(variable universal life)。当这些必备事项都就绪的时候，您才可

以开始着手投资事项。在众多的投资工具中，股票或股票基金抵挡通货膨胀的能力较强，当然风

险也大。所以在不同阶段，您要对自己的投资组合作出相应的调整来分散和降低风险。这里又要

提到的是年金，它不但具有延税功能，而且现今市场上的许多年金新产品，即提供保底，又提供

增值保障，这就使年金成为能抵挡市场波动的一种特殊的投资工具。这里还想提到的是有关投资

回报的一些税务问题。投资回报收益包括：1. 利息(Interest Income)，来自于储蓄和债券 2. 股利 

(Dividend Income)，来自于股票 3. 资本收益(Capital Gain)，来自于证券买卖。 股利又分合格股利

(Qualified Dividend)与不合格股利(Non-qualified Dividend)，而资本收益又分长期收益(Long Term 

Capital Gain)和短期收益(Short Term Capital Gain)。得于美国公司且满足特定持有期所得的股利基本

上都属合格股利，而长期或短期则由持有期来决定，持有期一年以上就属长期投资，不然就属短

期。这些不同种类的投资回报，应缴税的(Taxable Gain)税率(Tax Rate)也不同，期中 Qualified 

Dividend 和 Long Term Capital Gain 税率较低，一般为 15%，但对低收入者可免税或为 10%，高收

入者为 20%。而 Interest, Non-qualified Dividend和 Short Term Capital Gain的税率则根据纳税人的

收入而定，对于高收入者来说，税率可高达 39.6%。所以市政债券(Municipal Bond)或市政债券基

金(Municipal Bond Fund)，是高收入者的一个良好投资工具，因为投资市政债券所赚的利息，可免

缴联邦税，若是纳税人居住州的市政债券，通常还可免缴居住州的州税。每个人，每个家庭的税



务，财务状况各不相同，所以不存在一个特定的投资组合与模式，关键是要找到一个适合您或您

家庭的投资计划，这样才能在您为赚钱而辛勤工作的同时，让您的钱也辛勤地为您工作。 
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